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Abstrak 

Penelitian ini bertujuan untuk mengetahui pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Leverage dan 
Pertumbuhan Penjualan, terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai variabel moderasi pada 
Perusahaan Food & Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2023. Jenis penelitian ini adalah 
penelitian kuantitatif yang bersifat asosiatif. Populasi yang digunakan dalam penelitian ini adalah perusahaan Food 

& Beverages yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia tahun 2018-2023. Teknik pengambilan sampel dengan 
menggunakan metode purposive sampling dengan sampel sebanyak 28 perusahaan selama tahun pengamatan 6 
tahun berturut-turut sehingga total sampel 168. Metode analisis yang digunakan adalah Moderated Regression 
Analysis (MRA). Hasil penelitian menunjukkan bahwa perputaran modal kerja, likuiditas, leverage berpengaruh 
signifikan terhadap profitabilitas, pertumbuhan penjualan berpengaruh tidak signifikan terhadap profitabilitas, dan 
ukuran perusahaan mampu memoderasi hubungan antara perputaran modal kerja, likuiditas, leverage terhadap 

profitabilitas, ukuran perusahaan tidak memoderasi hubungan antara pertumbuhan penjualan terhadap 
profitabilitas 

Kata Kunci: Perputaran Modal Kerja, Likuiditas , Leverage, Pertumbuhan Penjualan, Profitabilitas, Ukuran 

                      Perusahaan 

Abstract 

This research aims to determine the influence of Working Capital Turnover, Liquidity, Leverage and Sales Growth, 

on Profitability with Company Size as a moderation variable in the Company Food & Beverages listed on the 
Indonesia Stock Exchange in 2018-2023. This type of research is quantitative research that is associative. The 
population used in this study is Food & Beverages listed on the Indonesia Stock Exchange in 2018-2023. Sampling 
techniques using the Purposive Sampling With a sample of 28 companies during the observation year for 6 
consecutive years, so that the total sample is 168. The analysis method of this study uses Moderated Regression 
Analysis (MRA). The results of the study show that the turnover of working capital, liquidity, Leverage has a 

significant effect on profitability, sales growth has a non-significant effect on profitability, and the size of the 
company is able to moderate the relationship between working cap ital turnover, liquidity, Leverage On 

profitability, company size does not moderate the relationship between sales growth and profitability  

Keywords: Working Capital Turnover, Liquidity, Leverage, Sales Growth, Profitability, Company Size 

1. PENDAHULUAN 

        Dewasa ini, jumlah perusahaan yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia semakin bertambah. Salah satunya 

perusahaan yang bergerak di bidang industri makanan dan minuman yang dikenal dengan food & beverage.[1] 
Pe llru lsahaan ini sangat dibultulhkan o llellh masyarakat kare llna me llngingat prolspellknya yang se lllalu l me llngulntu lngkan baik 

di masa kini mau lpu ln di masa yang akan datang. Pe llrke llmbangan bisnis saat ini me llnu lntu lt para pe llngu lsaha ulntulk 

le llbih re llspolnsif te llrhadap se lltiap pe llrulbahan dalam du lnia bisnis dan mampul be llrsaing se llrta u lnggu ll de llngan me llmiliki 

kine llrja yang baik agar dapat me llmpe llrtahankan ke llbe llradaannya. Salah satu l cara paling u lmu lm u lntu lk me llngulkulr 

ke llbe llrhasilan sulatu l pe llru lsahaan adalah de llngan me lllihat se llbe llrapa bellsar pro lfitabilitasnya. Pro lfitabilitas yaitul 

ke llmampu lan su latul pe llrulsahaan u lntulk me llnghasilkan laba be llrdasarkan pe llnjulalan, to ltal aktiva mau lpuln mo ldal se llndiri. 

Pe llne lllitian ini me llngu lkulr pro lfitabilitas de llngan me llnggu lnakan Re lltu lrn Oln Asse llts (ROlA). ROlA me llru lpakan salah satul 

rasio l pro lfitabilitas yang dapat digu lnakan u lntulk me llnghitulng ke llmampu lan me llnghasilkan laba dari to ltal aktiva yang 

digu lnakan. Be lllrikullt be lllbelllrapa pe lllrkelllmbangan Re llltullrn Oln Asselllts (ROlA) pada pe lllrullsahaan Fo lo ld & Be llve llrage lls pelllrioldelll 

2018-2023 pada tabe llll 1 se lllbagai be lllriku llt : 
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Tabel 1 ROA Pada Perusahaan Food & Beverages Periode 2018-2023 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

             

 

 

 

                                Sumber : Data diolah, 2024 

 

Pro lfitabilitas pada pe lllru llsahaan fo lo ld & be llve llragell yang diu llku llr me llllalu lli rasio l re llltu llrn o ln asse lllt (ROlA) 

ce lllnde lllru llng me lllngalami flu lktulasi. Re llltu llrn Oln Asse lllts me lllnu llnjullkkan pe lllnullrullnan yang sangat signifikan pada tahulln 

2019 ke lll tahulln 2020 hal ini te lllrjadi karelllna me lllngingat me lllmu llncak nya kasulls pande lllmi co lvid 19 di Indo lne lllsia pada 

saat itu ll namu lln dari tahulln 2021-2022 me lllngalami ke lllnaikan, ke lllnaikan ini me lllnandakan Indo lnelllsia te llllah me lllngalami 

transisi pande lllmi ke lllarah yang le lllbih baik yang me lllmbullat ke lllgiatan e lllko lno lmi be lllrgairah [2].Namuln di tahu ln 2023 

Pro lfitabilitas (ROlA) me llngalami pe llnulrulnan Ke llmbali hal ini te llrjadi me llngingat te llrjadimya inflasi dan ke llnaikan 

biaya pro ldulksi. Te lllrdapat be lllbelllrapa faktolr yang dapat me lllmpe lllngaru llhi prolfitabilitas, salah satullnya ialah pe lllrpulltaran 

mo ldal ke lllrja. [3] Mo ldal ke lllrja yaitu ll dana yang  digu llnakan u llntu llk me lllnye llllelllsaikan aktivitas o lpelllrasio lnal pe lllrullsahaan. 

Mo ldal ke lllrja ju llga dike lllnal se lllbagai inve lllstasi jangka pe lllnde lllk yang dilaku llkan o lle lllh pihak e lllkstelllrnal mau llpulln intelllrnal 

dalam be lllntu llk be lllru llpa, kas, bank, su llrat-sullrat be lllrharga, piu lltang, pe lllrse llldiaan, se lllrta ase lllt lancar lainnya. Pe lllne llllitian 

te lllrdahulllull yang me lllnyimpulllkan hasil bahwa pe lllrpu lltaran mo ldal  ke lllrja be lllrpe lllngarullh po lsitif signifikan te lllrhadap 

pro lfitabilitas yaitu ll pe lllnellllitian Mau lllana & Nu llrwani [4] dan pe lllne llllitian Ullmrah & Mu llstika Amin [5]. Se llldangkan 

pe lllne llllitian te lllrdahu lllull yang me lllnyimpulllkan bahwa pe lllrpu lltaran mo ldal ke lllrja tidak be lllrpe lllngaru llh signifikan te lllrhadap 

pro lfitabilitas yaitu ll pe lllne llllitian Pratiwi & Ardini [6] dan Re lllni Atikah Karamina & He lllndri So le lllko ltjo l [7]. 

     Fakto lr ke llldu lla yang dapat me lllmpe lllngarullhi pro lfitabilitas yaitu ll liku lliditas. Me lllnu llrullt Kasmir [3] Liku lliditas adalah 

rasio l yang me lllnggambarkan ke lllmampu llan pelllrullsahaan dalam me lllme lllnu llhi ke lllwajiban jangka pe lllndelllk. Dalam pe lllnellllitian 

ini u llntu llk me lllnilai liku lliditas pe lllru llsahaan me lllnggullnakan rasio l lancar ataull cullrrelllnt ratio l. . Be lllrdasarkan pe lllnellllitian 

Riska Aisah Cahyani & So lnang Sito lhang [8]dan pe lllne llllitian Diah Nu llrdiana[9] me lllnyatakan bahwa liku lliditas 

be lllrpe lllngarullh signifikan te lllrhadap prolfitabilitas. Se llldangkan me lllnu llrullt pe lllnellllitian I De lllwa Gd Gina Sanjaya e lllt al ., [10] 

dan pe lllne llllitian Farah Margarellltha & Krishna Aditya [11] me lllnyatakan bahwa likulliditas tidak be lllrpelllngarullh signifikan 

te lllrhadap prolfitabilitas. Fakto lr ke llltiga yang dapat me lllmpe lllngarullhi prolfitabilitas yaitu ll le lllve lllragelll me lllrullpakan su llatull 

tingkat ke lllmampullan pe lllrullsahaan dalam me lllnggullnakan ase lllt ataull mo ldal yang me lllmiliki biaya te llltap ( hu lltang ataull 

saham ) dalam rangka me lllwu llju lldkan tu llju llan pelllrullsahaan u llntu llk me lllmaksimalkan nilai pe lllrullsahaan yang belllrsangkulltan. 

Be lllrdasarkan pe lllne llllitian yang di laku llkan o lle lllh Paramitha Tirtanata & Lia Dama Yanti [12] se lllrta pe lllne llllitian Pitri 

Afriani e lllt al ., [13] me lllnyatakan bahwa le lllvelllragelll be lllrpelllngarullh po lsitif signifikan te lllrhadap prolfitabilitas. Se llldangkan 

be lllrdasarkan pe lllne llllitian Rahmaita & Nini [14] dan pe lllne llllitian yang dilaku llkan o lle lllh De lllbby Ayu ll Pu llspita [15] 

me lllnyatakan bahwa le lllve lllragelll tidak be lllrpe lllngarullh signifikan te lllrhadap pro lfitabilitas. Fakto lr ke lle llmpat yang dapat 

me llmpe llngarulhi pro lfitabilitas yaitul pe llrtu lmbulhan pellnju lalan Pe llrtu lmbulhan pe llnju lalan me llncellrminkan ke llmampulan 

pe llru lsahaan dari waktul kell waktu l. Se llmakin tinggi tingkat pellrtulmbu lhan pe llnjulalan su latul pellrulsahaan, se llmakin sulksells 

pe llru lsahaan te llrse llbult dalam me llne llrapkan strate llginya. Pe llru lsahaan de llngan pe llrtu lmbulhan pe llnju lalan yang tinggi 

biasanya me llme llrlulkan dana yang cu lku lp be llsar u lntulk me llmbiayai aktivitas o lpe llrasio lnalnya. Be llrdasarkan pe llnelllitian 

yang dilakulkan o llellh Fara Zu lmro ltu ll Mu lfalichah & Ida Nu lrhayati [16] se llrta pe llnelllitian Virgadinda Anindita & 

Elllmanizar [17] me llnyatakan bahwa pellrtulmbulhan pe llnjulalan be llrpellngarulh polsitif signifikan te llrhadap pro lfitabilitas. 

Se lldangkan be llrdasarkan pe llnelllitian Pu lrnama Pu ltri Sya’dah & Nu lru ll hu lda [18] se llrta pe llnelllitian Nia Le llstianti [19] 

me llnyatakan bahwa pellrtulmbu lhan pe llnjulalan tidak bellrpe llngaru lh signifikan te llrhadap prolfitabilitas. Me lllnullrullt Brigham 

No Emiten             Tahun  

  2018 2019 2020 2021 2022 2023 

1 ADES 
6,01 10,2 14,16 20,38 22,17 18,9 

2 BISI 
14,6 10,43 9,45 12,16 15,34 15,26 

3 CAMP 
6,16 7,25 4,05 8,66 11,28 11,7 

4 CEKA 
7,92 15,46 11,6 11,02 12,84 8,11 

5 JPFA 
9,78 7,48 4,7 7,45 4,56 2,77 
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& Ho lu llsto ln [20] Ullku llran pe lllru llsahaan me lllrullpakan u llku llran belllsar ke lllcilnya se lllbullah pe lllru llsahaan yang ditu llnju llkan ataull 

dinilai o lle lllh to ltal asse lllt, to ltal pe lllnjullalan, ju llmlah laba, be lllban pajak dan lain-lain. Be lllsar ke lllcilnya Pe lllru llsahaan dapat 

dilihat dari be lllsarnya nilai asse lllt Pe lllru llsahaan te lllrse lllbu llt. Ullku llran Pe lllru llsahaan dapat me lllngklasifikasikan su llatull 

Pe lllru llsahaan ke llldalam be lllntullk Pe lllru llsahaan yang belllrullkullran be lllsar dan Pe lllru llsahaan yang belllrullku llran kelllcil. Pe lllrullsahaan 

yang be lllsar o ltolmatis mampull me lllnghasilkan laba yang tinggi se lllhingga dapat me lllnarik inve lllstolr u llntullk me lllnanamkan 

saham di Pe lllru llsahaan te lllrselllbullt. Me lllnu llru llt Lisa & Jo lgi [21] Pe lllru llsahaan delllngan u llku llran be lllsar me lllmiliki akse llls lelllbih 

be lllsar dan lu llas u llntullk me lllndapat su llmbelllr pe lllndanaan dari lu llar, se lllhingga u llntu llk me lllmpe lllrolle lllh pinjaman akan melllnjadi 

le lllbih mu lldah kare lllna Pe lllru llsahaan de lllngan u llku llran be lllsar me lllmiliki ke lllse lllmpatan le lllbih be lllsar u llntu llk me lllme lllnangkan 

pe lllrsaingan ataull be lllrtahan dalam indu llstri. Be lllrdasarkan pe lllnellllitian yang dilaku llkan o lle lllh Pitri Afriani e lllt al ., 

[13]me lllnyatakan bahwa u llkullran Pe lllrullsahaan mampu ll me lllmo ldelllrasi hullbullngan antara likulliditas  te lllrhadap pro lfitabilitas. 

Se llldangkan pelllnellllitian Pu lltriani So lrmin e lllt al ., [22]  me lllnyatakan bahwa Ullku llran Pe lllru llsahaan tidak mampull 

me lllmo lde lllrasi hu llbu llngan antara liku lliditas te lllrhadap pro lfitabilitas. 

2. METODE PENELITIAN 

Pe lllne llllitian ini dikate lllgolrikan se lllbagai pe lllne llllitian ku llantitatif. Tu llju llan pe lllne llllitian ku llantitatif adalah u llntu llk me lllne lllliti 

su llmbe lllr data yang be lllrsifat statistik dan u llntu llk me lllngu llji hipo lte lllsis yang dibu llat se lllhingga me lllmpe lllro lle lllh hasil yang 

signifikan me lllnge lllnai hu llbu llngan su llatull variabellll inde lllpelllndellln dan de lllpe lllndellln. Pe lllne llllitian ini me lllnggu llnakan me llltoldelll 

pe lllne llllitian ku llantitatif yang belllrsifat asolsiatif. Pe lllne llllitian asolsiatif yaitull pe lllne llllitian yang ru llmullsan masalahnya belllrsifat 

me lllnanyakan hu llbu llngan antar dulla variabe llll ataull le lllbih [23]. Pe lllnellllitian ini dilakullkan di pe lllrullsahaan-pe lllru llsahaan folold 

& be llve llragelll yang te lllrdaftar di Bu llrsa Elllfe lllk Indo lnelllsia pe lllrio lde lll 2018-2023 me llllalu lli pe lllngu llmpulllan data lapolran 

ke lllu llangan yang te llllah dipu llblikasikan me llllalulli we lllbsitell lre lllsmi Bu llrsa Elllfe lllk Indo lnelllsia (BElllI), yaitu ll www.idx.col.id. 

Po lpu llasi pada pe llne lllitian ini be llrju lmlah 95 pe lllru llsahaan. Dari ju llmlah te lllrse lllbullt, ju llmlah sampe llll yang dianggap 

me lllme lllnu llhi kritelllria be lllrjullmlah adalah 28 pe lllru llsahaan se llllama 6 tahulln, se lllhingga to ltal sampellll be lllrju llmlah 168 sampellll.  

Pe lllne llllitian ini me lllnggu llnakan pu llrpolsive lll sampling dalam pe lllngambilan sampellll. Pu llrpo lsivelll sampling adalah telllknik 

pe lllne lllntu llan sampe llll de lllngan pe lllrtimbangan te lllrtelllntu ll, didasarkan pada pe lllrtimbangan ataull krite lllria te lllrte lllntull yang tellllah 

diru llmu llskan te lllrle lllbih dahu lllu ll o lle lllh pe lllne lllliti. Te llknik Analisa data pada pe llne lllitian ini me llnggu lnakan u lji statistic 

de llskriptif, u lji asu lmsi klasik, u lji ke lllayakan mo lde lll, u lji hipo lte llsis, dan Mo lde llrate lld  Re llgre llssio ln Analysis (MRA) 

Tabel 2. Kriteria Sampel 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

  

No Delskripsi Popullasi dan Kritelria  Sampell JUlMLAH 

1 Popullasi : Pelrulsahaan Propelrty Relal Elstatel yang telrdaftar di BElI 95 

2 Pelngambilan sampell belrdasarkan kritelria  (Pulrposivel Sampling), yaitul:   

 1. Pelrulsahaan sulb selktor food & beverage l yang tidak telrdaftar di BElI selcara belrtulrult-tulrult dari 

tahuln 2018-2023 
-45 

 
2. Pelrulsahaan sulb selktor food & beverage yang tidak  menggunakan mata uang rupiashlnggunakan mata  

3. Pelrulsahaan yang tidak melndapatkan laba positif selcara belrtulrult-tulrult dari tahuln 2016-2022 

       -2 

        

      -20 

3 Julmlah Sampell Pelnellitian 28 

4 Total Sampell (n x pelriodel pelnellitian ) ( 28 X 6 tahuln ) 168 
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2.1 Hipotesis Penelitian 

 Be llrdasarkan pe llnje lllasan di pe llndahu llu lan di atas, maka ke llrangka ko lnse llptu lal dapat digambarkan se llbagai be llriku lt : 

 

Gambar 2. Kerangka Penelitian 

 Be llrdasarkan ke llrangka ko lnse llptu lal diatas, maka hipo lte llsis pe llne lllitian ini adalah se llbagai be llriku lt : 

H1 : Pe llrpu ltaran Mo ldal Ke llrja be llrpe llngaru lh te llrhadap Pro lfitabilitas 

H2 : Liku liditas be llrpe llngaru lh te llrhadap Pro lfitabilitas  

H3 : Le llve llrage ll be llrpe llngaru lh te llrhadap Pro lfitabilitas 

H4 : Pe llrtu lmbu lhan Pe llnju lalan be llrpe llngaru lh te llrhadap Pro lfitabilitas 

H5 : Ulku lran Pe llrulsahaan mampu l me llmo lde llrasi pe llngaru lh Pe llrpu ltaran Mo ldal Ke llrja te llrhadap Pro lfitabilitas 

H6 : Ulku lran Pe llru lsahaan mampu l me llmo lde llrasi pe llngaru lh Liku liditas te llrhadap Pro lfitabilitas 

H7 : Ulku lran Pe llru lsahaan mampu l me llmo lde llrasi pe llngaru lh Le llve llrage ll te llrhadap Pro lfitabilitas 

H8 : Ulku lran Pe llru lsahaan mampu l me llmo lde llrasi pe llngaru lh Pe llrtu lmbu lhan Pe llnju lalan te llrhadap Pro lfitabilitas 

Pada bagian ini be llrisi analisa, hasil se llrta pe llmbahasan dari to lpik pellnelllitian, yang bisa di bu lat te llrle llbih dahullul 

me llto ldo llolgi pe llnelllitian. Bagian ini ju lga me llre llpre llsellntasikan pe llnjelllasan yang be llru lpa pe llnje lllasan, gambar, tabelll dan 

lainnya. 
 

3. PENGUJIAN 

3.1 Analisis Statistik Deskriptif 

Tabel 2. Analisis Statistik Deksriptif 

 
       Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

Be llrdasarkan tabelll dapat dijelllaskan me llnge llnai hasil u lji statistik dellksriptif pada variabe lll inde llpellndelln pe llrtama yaitul 

pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja me llnulnjulkkan bahwa nilai minimu lm se llbellsar -22.72, nilai maksimulm se llbe llsar 46.45, nilai 

me llan se llbe llsar 6.6121 dan nilai stamdard dellviatioln se llbellsar 9.96642 me llnulnju lkkan nilai WCT be llrvariasi.Variabe lll  

 

Descriptive Statistics 

 N Minimum Maximum Mean Std. Deviation 

WCT 149 -22.72 46.45 6.6121 9.96642 

CR 149 0.58 10.67 2.7873 2.04843 

DER 149 0.10 2.42 0.7826 0.53809 

SG 149 -0.47 0.52 0.0804 0.15782 

ROA 149 0.05 27.41 8.7169 5.45472 

LN 149 27.00 33.00 29.5060 1.47182 

Valid N (listwise) 149     
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inde llpellndelln  ke lldu la yaitul likuliditas me llnu lnjulkkan bahwa nilai minimu lm se llbe llsar 0.58, nilai maksimulm se llbellsar 

10.67, nilai me llan se llbellsar 2.7873,dan nilai standard de llviatioln sellbellsar 2.04843 me llnulnjulkkan nilai CR be llrvariasi. 

Variabe lll  inde llpellndelln ke lltiga yaitul le llve llrage ll me llnulnju lkkan bahwa nilai minimulm se llbe llsar 0.10, nilai maksimulm 

se llbe llsar 2.42, nilai me llan se llbe llsar 0.7826, dan nilai standard de llviatioln se llbellsar 0.53809 me llnu lnjulkkan nilai DEllR 

be llrvariasi. Variabelll inde llpellndellnt ke lle llmpat yaitu l pe llrtu lmbu lhan pe llnju lalan me llnu lnju lkkan bahwa  nilai minimulm 

se llbe llsar -0.47, nilai maksimulm 0.52, nilai me llan se llbe llsar 0.0804, dan nilai standard de llviatio ln se llbe llsar 0.15782 

me llnu lnjulkkan nilai SG be llrvariasi. Variabe lll de llpe llnde lln yaitu l pro lfitabilitas me llnu lnju lkkan bahwa nilai minimulm 

se llbe llsar 0.05, nilai maksimu lm se llbe llsar 27.41, nilai me llan se llbe llsar 8.7169, dan nilai standard de llviatio ln sellbellsar 

5.45472. Variabelll mo lde llrasi yaitul u lku lran pellrulsahaan me llnu lnjulkkan bahwa nilai minimulm se llbe llsar 27.00, nilai 

maksimu lm se llbellsar 33.00, nilai me llan sellbellsar 29.5060, dan nilai standard dellviatioln se llbe llsar 1.47182 me llnulnjulkkan 

nilai LN be llrvariasi 

3.2. Uji Asumsi Klasik 

Se llbe lllu lm me llmasulki u lji hipolte llsis, tahap u lji asu lmsi klasik te lllah diu lji. Salah satu l bagian dari u lji asu lmsi 

klasik yaitu l u lji no lrmalitas. Pada u lji no lrmalitas data tidak be llrdistribulsi no lrmal se llhingga pe llne llliti me lllakulkan 

transfolrmasi data me lllaluli u lji Olu ltliellr. Hasil nya te llrdapat se llbanyak 19 data yang dihapuls se llte lllah di u lji Olu ltliellr dan 

te llrjadinya ge lljala he llte llro lskelldastisitas pada variablell pellrpultaran mo ldal ke llrja dan u lku lran pe llru lsahaan. Se llhingga 

pe llniliti me lllakulkan transfo lrmasi data me lllau lli Lo lgaritma Natu lral (LN). Se lllanju ltnya, data pe llne lllitian ini te lllah 

me llme llnu lhi syarat u lji asu lmsi klasik. 

3.3. Uji Kelayakan Model 

3.3.1. Uji F 
Tabel 2. Uji F 

ANOVAa 

Mo ldelll Sulm o lf  Sqularells df  Mellan Sqularell F Sig. 

1 Rellgrellssio ln 1243.657 5 248.731 11.256 0.000b 

Rellsidulal 3159.938 143 22.097   

To ltal 4403.594 148    

a. Dellpellndellnt Variabelll: Y 

     Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 

 Be llrdasarkan tabelll di atas, dikelltahuli nilai F hitu lng 11, 256 dan nilai Sig adalah 0,000. Dike lltahu li nilai Sig 

0,000 < 0,05 dan F hitu lng 11,256 > F tabe lll 2,28. Maka dapat disimpullkan pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja (WCT), 

Liku liditas  (CR), le llve llrage ll (DEllR), dan pe llrtu lmbu lhan pe llnjulalan (SG) se llcara be llrsama-sama dapat digulnakakan 

u lntu lk me llmpre lldiksi pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan fo lold & be llve llragells yang te llrdaftar di BEllI pe llrio lde ll 2018-2023. 

Maka dapat dinyatakan pe llrpultaran mo ldal ke llrja, liku liditas, le llve llragell dan pe llrtu lmbulhan pe llnju lalan be llrpellngarulh 

te llrhadap pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan fo lo ld&be llve llragells yang te llrdaftar di Bu lrsa Ellfe llk Indo lnellsia (BEllI) pe llrioldell 

2018-2023. 

3.3.2. Uji Koefisien Determinasi (R2) 

Tabel 3. Uji R2 

 

          

 

 

 

 

 

 

  Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 Be llrdasarkan hasil u lj ko lellfisielln delltellrminasi pada tabelll IV.6 di atas dikelltahuli nilai adjulste lld R Squ lare ll adalah 

0,257. Nilai te llrsellbult dapat diartikan bahwa variabe lll WCT, CR, DEllR, dan SG mampu l me llmpe llngaru lhi ROlA se llbellsar 

25,7% sisanya se llbe llsar 74,3% dije lllaskan o lle llh fakto lr lain. 

3.4. Uji Hipotesis 

Model Summary 

Moldelll R R Sqularell 

Adjulstelld R 

Sqularell 

Std. E llrrolr olf 

thell E llstimatell 

1 0.531a 0.282 0.257 4.70079 
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3.4.1. Uji T 

Tabel 4. Uji T 

Coefficientsa 

Moldelll 

Ulnstandardizelld Colellfficiellnts 

Standardizelld 

Colellfficiellnts 

t Sig. B Std. E llrrolr Bellta 

1 (Colnstant) 20.249 7.992  2.534 0.012 

X1 -0.099 0.043 -0.181 -2.321 0.022 

X2 0.423 0.248 0.159 1.711 0.089 

X3 -3.134 0.934 -0.309 -3.356 0.001 

X4 9.531 2.555 0.276 3.730 0.000 

Z -0.351 0.274 -0.095 -1.281 0.202 

a. Dellpellndellnt Variabelll: Y 

Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

  Be llrdasarkan hasil dari u lji t pada tabe lll di atas, dipe llro lle llh hasil : 

Pada pe llngu ljian hipoltellsis Pe llrpultaran Mo ldal Ke llrja te llrhadap Pro lfitabilitas be llrdasarkan tabelll di atas nilai signifikansi 

variabelll Pe llrpultaran Mo ldal Ke llrja se llbellsar 0,022 < 0,05, se llhingga dapat disimpu llkan bahwa pellrpu ltaran mo ldal Kellrja 

be llrpe llngarulh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. Pada pe llngu ljian hipo lte llsis Liku liditas te llrhadap Pro lfitabilitas 

be llrdasarkan tabe lll di atas nilai signifikansi variabelll Liku liditas se llbe llsar 0,089 > 0,05, se llhingga dapat disimpullkan 

bahwa Liku liditas tidak bellrpe llngaru lh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. Pada pellnguljian hipo lte llsis le llvellragell tellrhadap 

Pro lfitabilitas be llrdasarkan tabe lll di atas nilai signifikansi variabe lll le llvellragell se llbe llsar 0,001 < 0,05, se llhingga dapat 

disimpu llkan bahwa le llve llragell be llrpe llngarulh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. Pada pe llngu ljian hipo ltellsis 

Pe llrtu lmbu lhan Pe llnju lalan te llrhadap Pro lfitabilitas be llrdasarkan tabe lll di atas nilai signifikansi variabelll Pe llrtulmbulhan 

Pe llnju lalan se llbe llsar 0,000 < 0,05, se llhingga dapat disimpu llkan bahwa Pe llrtu lmbu lhan Pe llnju lalan be llrpe llngarulh 

signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. Pada pe llngu ljian hipo lte llsis Pe llrtulmbu lhan Pe llnju lalan te llrhadap Pro lfitabilitas 

be llrdasarkan tabe lll di atas nilai signifikansi variabelll Pe llrtu lmbulhan Pe llnjulalan se llbellsar 0,000 < 0,05, se llhingga dapat 

disimpu llkan bahwa Pe llrtu lmbulhan Pe llnju lalan be llrpe llngaru lh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. Pada pe llnguljian 

hipo lte llsis Ulkulran Pe llru lsahaan te llrhadap Pro lfitabilitas be llrdasarkan tabe lll di atas nilai signifikansi variabe lll Ulkulran 

Pe llru lsahaan se llbe llsar 0,0202 > 0,05, se llhingga dapat disimpullkan bahwa Ulkulran Pe llru lsahaan tidak be llrpellngarulh 

signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas. 

3.5. Moderrated Regression Analysis (MRA) 
Tabel 5. Uji MRA 1 Residual 

Coefficientsa 

Moldelll 

Ulnstandardizelld Colellfficiellnts 

Standardizelld 

Colellfficiellnts 

t Sig. B Std. E llrrolr Bellta 

1 (Colnstant) 1.449 0.115  12.593 0.000 

ROlA -0.023 0.011 -0.166 -2.038 0.043 

a. Dellpellndellnt Variabelll: ABS_RE llS1 

Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 Be llrdasarkan tabe lll di atas dapat disu lsu ln pe llrsamaan se llbagai be llriku lt : 

Z1  = 29,391 + 0,017 + 0,012 

0,011 = 1,449 – 0,023 

Dari pe llrsamaan di atas maka dapat disimpu llkan se llbagai be llriku lt : 

Ulku lran pe llrulsahaan  mampul me llmo ldellrasi hu lbulngan antara pe llrpultaran mo ldal ke llrja (WCT) te llrhadap pro lfitabilitas  

de llngan ko le llfisielln ROlA -0,023  (be llrnilai nellgatif) dan signifikan de llngan nilai signifikansi 0.043 le llbih kellcil  dari 

nilai signifikansi se llbe llsar 0,05. 

Tabel 6. Uji MRA 2 Residual 
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Coefficientsa 

Moldelll 

Ulnstandardizelld Colellfficiellnts 

Standardizelld 

Colellfficiellnts 

t Sig. B Std. E llrrolr Bellta 

1 (Colnstant) 1.507 0.113  13.361 0.000 

ROlA -0.030 0.011 -0.221 -2.742 0.007 

a. Dellpellndellnt Variabelll: ABS_RE llS2 

Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 Be llrdasarkan tabe lll di atas dapat disu lsu ln pe llrsamaan se llbagai be llriku lt : 

Z2 = 29,821 – 0,013 + 0,059 

0,011 = 1,507 – 0,030 

Dari pe llrsamaan di atas maka dapat disimpu llkan se llbagai be llriku lt : 

Ulku lran pe llru lsahaan mampul me llmo ldellrasi hu lbu lngan antara liku liditas te llrhadap prolfitabilitas de llngan ko lellfisielln ROlA 

-0,030 (be llrnilai ne llgatif) dan signifikan de llngan nilai signifikansi 0,007 le llbih ke llcil dari nilai signifikansi sellbellsar 

0,05 
Tabel 7. Uji MRA 3 Residual 

Coefficientsa 

Moldelll 

Ulnstandardizelld 

Colellfficiellnts 

Standardiz

elld 

Colellfficiellnt

s 

t Sig. B Std. Ellrrolr Bellta 

1 (Colnsta

nt) 

1.390 0.117 
 

11.866 0.000 

ROlA -0.023 0.011 -0.162 -1.993 0.048 

a. Dellpellndellnt Variabelll: ABS_REllS3 

Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 Be llrdasarkan tabe lll di atas dapat disu lsu ln pe llrsamaan se llbagai be llriku lt : 

Z3 = 28,937 + 0,728 + 0,217 

0,011 = 1,390 – 0,023 

Dari pe llrsamaan di atas maka dapat disimpu llkan se llbagai be llriku lt : 

Ulku lran pe llru lsahaan  mampul me llmo ldellrasi hulbulngan antara le llvellragell te llrhadap prolfitabilitas de llngan ko lellfisielln ROlA 

-0,023 (be llrnilai ne llgatif) dan signifikan dellngan nilai signifikansi 0,048 le llbih ke llcil dari nilai signifkansi se llbellsar 

0,05 
Tabel 8. Uji MRA 4 Residual 

Coefficientsa 

Moldelll 

Ulnstandardizelld Colellfficiellnts 

Standardizelld 

Colellfficiellnts 

t Sig. B Std. E llrrolr Bellta 

1 (Colnstant) 1.442 0.115  12.549 0.000 

ROlA -0.021 0.011 -0.150 -1.844 0.067 

a. Dellpellndellnt Variabelll: ABS_RE llS4 

Su lmbe llr : Data dio llah, 2024 

 Be llrdasarkan tabe lll di atas dapat disu lsu ln pe llrsamaan se llbagai be llriku lt : 

Z4 = 28,480 + 0,328 + 0,769 

0,011 = 1,442 – 0,021 

Dari pe llrsamaan di atas maka dapat disimpu llkan se llbagai be llriku lt : 
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Ulku lran Pe llru lsahaan tidak mampu l me llmoldellrasi hu lbu lngan antara pe llrtu lmbulhan pellnju lalan te llrhadap pro lfitabilitas 

de llngan ko le llfisie lln ROlA -0,021 (Be llrnilai ne llgatif) te lltapi tidak signifikan de llngan nilai signifikan 0,067 le llbih bellsar 

dari nilai signifikansi se llbe llsar 0,05. 

4. PENGUJIAN 

Pengaruh Perputaran Modal Kerja terhadap Profitabilita 

Be llrdasarkan hasil dari pe llngu ljian Pe llrpu ltaran Mo ldal Ke llrja te llrhadap Pro lfitabilitas nilai signifikansi variabelll 

Pe llrpu ltaran Mo ldal Ke llrja se llbe llsar 0,022 < 0,05. Dari pe llnje lllasan te llrse llbult dapat disimpullkan bahwa Pe llrpultaran 

Mo ldal Ke llrja me llmpu lnyai pe llngaru lh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan Fo lo ld & Be llve llragells yang 

te llrdaftar di BEllI tahu ln 2018-2023. Hasil pe llne lllitian ini se lljalan de llngan pe llne lllitian Mau lllana & Nu llrwani [4] dan 

pe lllne llllitian Ullmrah & Mu llstika Amin [5]. Pe lllne llllitian ini tidak se lljalan de llngan pe llnelllitian yaitull pe lllne llllitian Pratiwi & 

Ardini [6], [7] dan Re lllni Atikah Karamina & He lllndri So le lllko ltjo l [7] yang me lllnyimpulllkan bahwa pelllrpu lltaran moldal 

ke lllrja tidak be lllrpelllngarullh signifikan te lllrhadap pro lfitabilitas. . Ini me llnu lnju lkkan bahwa ke lldu la fakto lr te llrse llbu lt me llmiliki 

hu lbu lngan yang se llarah satu l sama lain. Artinya, pro lfitabilitas akan me llningkat ke lltika pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja 

me llningkat dan se llbaliknya. Namu ln, ko lntribulsi pe llngarulh pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja te llrhadap prolfitabilitas tidak 

signifikan. 
Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas 
Be llrdasarkan hasil dari pe llnguljian Liku liditas te llrhadap Pro lfitabilitas dike lltahu li nilai signikansi variabelll Liku liditas 

se llbe llsar 0,089 > 0,05. Dari pe llnje lllasan te llrse llbult dapat disimpullkan bahwa Liku liditas tidak be llrpellngarulh signifikan 

te llrhadap Pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan Fo lo ld & Be llve llrage lls yang te llrdaftar di BEllI tahu ln 2018-2023. Hasil pe llnelllitian 

ini se lljalan de llngan pe llnelllitian pe lllne llllitian I De lllwa Gd Gina Sanjaya e lllt al ., [10] dan pe lllne llllitian Farah Margare llltha & 

Krishna Aditya  [11]melllnyatakan bahwa likulliditas tidak belllrpe lllngaru llh signifikan te lllrhadap prolfitabilitas. Pe llne lllitian 

ini tidak se lljalan de llngan pe llne lllitian Riska Aisah Cahyani & So lnang Sito lhang [8] dan pe lllne llllitian Diah Nu llrdiana [9] 

me lllnyatakan bahwa liku lliditas be lllrpe lllngaru llh signifikan te lllrhadap pro lfitabilitas. 

Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas 
Be llrdasarkan hasil dari pe llngu ljian le llvellrage ll te llrhadap Re lltu lrn Oln Asse llt dike lltahuli nilai signifikansi dari le llvellragell 
se llbe llsar  se llbellsar 0,001 < 0,05. Dari pe llnjelllasan te llrsellbu lt dapat disimpu llkan bahwa Le llve llragell me llmpu lnyai pellngarulh 

signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan Fo lo ld & Be llve llrage lls yang te llrdaftar di BEllI tahu ln 2018-2023. 

Hasil pe llnlitian ini se lljalan dellngan pe llnelllitian o llelllh Paramitha Tirtanata & Lia Dama Yanti [12] selllrta pe lllne llllitian Pitri 

Afriani e lllt al ., [13] me lllnyatakan bahwa le lllve lllrage lll be lllrpe lllngarullh po lsitif signifikan te lllrhadap pro lfitabilitas. Artinya 

pe llru lsahaan  dapat  me llndanai  ke llgiatan o lpe llrasi pe llru lsahaan me lllaluli u ltang. Kare llna de llngan adanya pe llnambahan 

pe llndanaan akan akan dapat me llnambah laba pe llrulsahaan yang me llru lpakan tu ljulan didirikannya pe llrulsahaan. Dellngan 

pe llro lle llhan laba diharapkan akan me llnghasilkan aruls kas gulna me lllu lnasi hultang. Pe llne lllitian yang tidak se lljalan yaitul 

pe lllne llllitian Rahmaita & Nini [14] dan me lllnyatakan bahwa le lllve lllragelll tidak be lllrpe lllngarullh signifikan te lllrhadap 

pro lfitabilitas. 

Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas   

Be llrdasarkan hasil dari pe llnguljian Pe llrtu lmbulhan Pe llnjulalan te llrhadap Re lltu lrn Oln Asse llt dike lltahu li nilai signifikansi 

dari SG se llbe llsar 0,000 < 0,05. Dari pe llnje lllasan te llrse llbult dapat disimpu llkan bahwa Pe llrtu lmbulhan Pe llnjulalan 

me llmpu lnyai pellngarulh signifikan te llrhadap Pro lfitabilitas pada Pe llrulsahaan Fo lo ld & Be llve llrage lls yang te llrdaftar di BEllI 

tahu ln 2018-2023. Pe llne lllitian yang se lljalan de llngan pellnelllitian ini yaitul pe llnelllitian Fara Zu lmroltull Mu lfalichah & Ida 

Nu lrhayati [16]sellrta pe llnelllitian Virgadinda Anindita & Elllmanizar [17] me llnyatakan bahwa pe llrtulmbu lhan pellnjulalan 

be llrpe llngarulh po lsitif signifikan te llrhadap pro lfitabilitas. Pe llrtu lmbulhan pe llnjulalan me llru lpakan pe llru lbahan pe llnjulalan 

pada lapo lran ke llu langan pe llr tahu ln. Se llmakin tingginya pe llnjulalan be llrsih yang dilaku lkan o lle llh pe llru lsahaan dapat 

me llndo lrolng se llmakin tingginya prolfit ko lto lr yang mampu l dipe llro lle llh, se llhingga dapat me llndolrolng se llmakin tingginya 

pro lfitabilitas pe llru lsahaan Pe llnelllitian yang tidak se lljalan yaitul  pe llnelllitian Pu lrnama Pu ltri Sya’dah & Nu lru ll hulda [18] 

se llrta pe llne lllitian Nia Le llstianti [19] me llnyatakan bahwa pe llrtu lmbulhan pellnju lalan tidak be llrpe llngaru lh signifikan 

te llrhadap pro lfitabilitas.  

Pengaruh Perputaran Modal Kerja terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel 

Pemoderasi 
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Pe llngu ljian hipo ltellsis pe llne lllitian ini me llnggu lnakan Mo lde llrate lld Re llgre llssio ln Analysis (MRA). Hasil pe llne lllitian ini 

me llnu lnjulkkan bahwa nilai signifikansi sellbellsar 0.043. Nilai signifikansi te llrse llbult le llbih be llsar dari 0,05 (0.043 > 0.05) 

se lldangkan pada nilai B (nilai ko le llfisie lln paramelltellr) se llbellsar -0.023 bellrnilai ne llgatif yang me llnu lnju lkkan pellngarulh 

yang signifikan. Hasil pe llnelllitian ini se lljalan de llngan pe llne lllitian yang dilakulkan o lle llh Hasnah [24] yang me llnyatakan 

bahwa u lku lran pe llrulsahaan mampu l  me llmo ldellrasi hu lbu lngan antara pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja te llrhadap pro lfitabilitas. 

Hal ini be llrarti se lllmakin tinggi mo ldal ke lllrja maka se lllmakin tinggi ke lllullntullngan (pro lfitabilitas) pelllrullsahaan. tingkat 

pe lllrpu lltaran mo ldal ke lllrja yang tinggi me lllmpe lllngaru llhi pro lfitabilitas pe lllrullsahaan, se lllhingga pe lllru llsahaan ce lllpat 

me lllmpe lllro llelllh ke lllu llntullngan. Hasil pe llne lllitian yang tidak se lljalan yaitul pe llne lllitian Alvio llinda [25] yang  me llnyatakan 

bahwa u lku lran Pe llrulsahaan tidak mampu l me llmo lde llrasi hu lbu lngan antara pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja te llrhadap 

pro lfitabilitas. 

Pengaruh Likuiditas terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Pemoderasi  
      Pe llngu ljian hipoltellsis pe llnelllitian ini me llnggulnakan Mo lde llrate lld Re llgre llssioln Analysis (MRA). Hasil pe llne lllitian ini 

me llnu lnjulkkan bahwa nilai signifikansi sellbellsar 0.007. Nilai signifikansi te llrse llbult le llbih be llsar dari 0,05 (0.007 > 0.05) 

se lldangkan pada nilai B (nilai ko le llfisie lln paramelltellr) se llbellsar -0.030 bellrnilai ne llgatif yang me llnu lnju lkkan pellngarulh 

yang signifikan. Hasil pe llnelllitian ini se lljalan de llngan pe llne lllitian Ange lll Marpaulng e llt al., [26] yang me llnyatakan bahwa 

u lku lran Pe llru lsahaan mampu l me llmoldellrasi hu lbu lngan antara pe llrpultaran mo ldal ke llrja te llrhadap pro lfitabilitas. Likuliditas 

yang tinggi me llnu lnjulkkan bahwa pe llru lsahaan me llmiliki banyak asellt lancar yang dapat digulnakan u lntu lk me llmellnulhi 

ke llwajibannya dan ke llgiatan o lpe llrasiolnalnya. Hasil pe llne lllitian yang tidak se lljalan yaitu l pe llne lllitian o lle llh Nu lrull 

Mu ltho lhharolh & Imanda Firmantyas [27]yang me llnyatakan bahwa u lku lran pe llru lsahaan tidak mampu l me llmo ldellrasi 

hu lbu lngan antara liku liditas te llrhadap pro lfitabilitas. 

Pengaruh Leverage terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi  
            Pe llngu ljian hipo lte llsis pe llnelllitian ini me llnggu lnakan Mo ldellratelld Re llgre llssio ln Analysis (MRA). Hasil pe llnelllitian 

ini me llnu lnjulkkan bahwa nilai signifikansi se llbe llsar 0.048. Nilai signifikansi te llrse llbult le llbih ke llcil dari 0,05 (0.048 < 

0.05) se lldangkan pada nilai B (nilai ko le llfisielln parame lltellr) se llbellsar -0.023 be llrnilai ne llgatif yang me llnu lnjulkkan 

pe llngaru lh yang signifikan. Hasil pe llne lllitian yang se lljalan de llngan pe llnelllitian ini yaitu l pe llnelllitian Isty Riani e llt al.,  

[28]yang me llnyatakan bahwa u lku lran pellrulsahaan mampu l me llmo ldellrasi hulbulngan antara le llve llrage ll te llrhadap 

pro lfitabilitas. Pe llru lsahaan  yang  be llsar  me llmiliki  jaminan  yang  cu lkulp  atas u ltang  ke llpada  pihak  lain.  Jika  ultang  

pe llru lsahaan  banyak namuln  diimbangi  de llngan  banyaknya  asellt  pe llru lsahaan  maka  invellstolr  tidak  me llrasa  cellmas 

de llngan ko lndisi Pe llru lsahaan. Pe llne lllitian yang tidak se lljalan de llngan pe llnelllitian ini adalah pe llne lllitian yang dilakulkan 

o lle llh Prabhasyahrani & Khu lzaini [29]mellnyatakan bahwa u lkulran Pe llrulsahaan tidak mampul me llmo lde llrasi hulbulngan 

antara le llve llrage ll te llrhadap pro lfitabilitas. 

Pengaruh Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel 

Moderasi 
Pe llngu ljian hipo lte llsis pe llnelllitian ini me llnggu lnakan Mo ldellratelld Re llgre llssio ln Analysis (MRA). Hasil pe llnelllitian 

ini me llnu lnjulkkan bahwa nilai signifikansi se llbe llsar 0.067. Nilai signifikansi te llrsellbu lt le llbih be llsar dari 0,05 (0.067 > 

0.05) se lldangkan pada nilai B (nilai ko le llfisielln parame lltellr) se llbellsar -0.021 be llrnilai ne llgatif yang me llnu lnjulkkan 

pe llngaru lh yang signifikan. Pe llne lllitian yang se lljalan de llngan hasil pe llne lllitian ini adalah pe llne lllitian yang dilakulkan 

o lle llh Widyaswari e llt all.,  yang me llnyatakan bahwa u lku lran pe llru lsahaan tidak mampul me llmo lde llrasi hu lbulngan antara 

pe llrtu lmbulhan pe llnjulalan de llngan prolfitabilitas. Hal ini be llrarti bahwa u lkulran pe llrulsahaan tidak me llpellngarulhi julmlah 

pe llnju lalan yang dipe llrolle llh pe llru lsahaan. De llngan de llmikian, u lku lran pe llru lsahaan be llsar atau l ke llcil tidak dapat 

me llme llngaru lhi pellngarulh pellrtulmbu lhan pellnju lalan te llrhadap prolfitabilitas. Pe llne lllitian yang tidak se lljalan de llngan hasil 

pe llne lllitian ini adalah pe llnelllitian yang dilakulkan o llellh Te llza Alfindol [30] yang me llnyatakan bahwa u lkulran pellrulsahaan 

mampu l me llmo lde llrasi hu lbu lngan antara pe llrtu lmbu lhan pe llnju lalan te llrhadap pro lfitabilitas. 

5. KESIMPULAN 
Be llrdasarkan hasil pe llnguljian se llrta pe llngollahan yang dilakulkan dan diu lraikan diatas, be llriku lt dapat disampaikan 

be llbe llrapa Ke llsimpu llan yaitul, pe llrpu ltaran mo ldal kellrja, le llve llragell, dan pe llrtu lmbulhan pe llnjulalan be llrpellngarulh signifikan 

te llrhadap pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan fo lo ld & be llve llragells yang te llrdaftar di Bu lrsa Ellfe llk Indo lne llsia pe llrio lde ll 2018- 

2023. Liku liditas tidak be llrpellngarulh signifikan te llrhadap pro lfitabilitas pada Pe llru lsahaan fo lo ld & be llve llragells yang 

te llrdaftar di Bu lrsa Ellfe llk Indo lne llsia pe llrio ldell 2018-2023. Ulku lran Pe llru lsahaan mampul me llmoldellrasi pe llngarulh 

pe llrpu ltaran mo ldal ke llrja, liku liditas, le llve llrage ll te llrhadap prolfitabilitas pada Pe llru lsahaan fo lold & be llve llragells yang 
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te llrdaftar di Bu lrsa Ellfe llk Indo lne llsia pe llrio lde ll 2018-2023. Ulku lran Pe llru lsahaan tidak mampu l me llmo lde llrasi pe llngarulh 

pe llrtu lmbulhan pe llnjulalan te llrhadap pro lfitabilitas pada Pe llrulsahaan fo lo ld & be llve llrage lls yang te llrdaftar di Bu lrsa Ellfellk 

Indo lne llsia pe llrio lde ll 2018-2023. 

REFERENCES 
[1] N. M. Matapere and P. I. Nugroho, “Pengaruh Hasil Belajar Pengantar Akuntansi Terhadap Tingkat Pemahaman Akuntansi 

Mahasiswa Prodi Akuntansi UKSW Dengan Motivasi Belajar Sebagai Variabel Moderasi,” Jurnal Ilmiah MEA (Manajemen, Ekonomi, 
dan Akuntansi), vol. 4, no. 1, 2020. 

[2] R. A. Choliq, F. 1✉, and H. Sulistiyo, “Pengaruh Return On Asset dan Net Profit Margin Terhadap Pertumbuhan Laba Pada 

Perusahaan Sektor Properti dan Real Estate dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderasi”. 
[3] Kasmir, Analisis laporan keuangan, Edisi ke 12. Jakarta: RajaGrafindo Presada, 2018. 

[4] M. A. Maulana and N. Nurwani, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja dan Struktur Modal Terhadap Profitabilitas Perusahaan yang 
Terdaftar di Jakarta Islamic Index (JII) Periode 2019-2021,” Owner, vol. 6, no. 4, pp. 3825–3835, Oct. 2022, doi: 
10.33395/owner.v6i4.1121. 

[5] K. Umrah, A. Mustika Amin, and J. Manajemen Fakultas Ekonomi dan Bisnis, “TERHADAP PROFITABILITAS PERUSAHAAAN SUB 

SEKTOR FOOD AND BAVERAGE YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA,” Jurnal Bisnis Kolega (JBK, vol. 8, no. 2, 2022, doi: 
10.57249/jbk. 

[6] A. E. Pratiwi and L. Ardini, “Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.” 

[7] R. A. Karamina, “Hendri Soekotjo Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.” [Online]. Available:  
www.sindonews.com 

[8] R. A. Cahyani, “PENGARUH PERPUTARAN MODAL KERJA, LIKUIDITAS, DAN SOLVABILITAS TERHADAP PROFITABILITAS Sonang 
Sitohang Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Indonesia (STIESIA) Surabaya.” 

[9] Diah Nurdiana, “Pengaruh Ukuran Perusahaan Dan Likuiditas Terhadap Profitabilita”. 
[10] D. Gd, G. Sanjaya, I. M. Surya, N. Sudirman, and M. R. Dewi, “PENGARUH LIKUIDITAS DAN AKTIVITAS TERHADAP PROFITABILITAS 

PADA PT PLN (PERSERO),” vol. 4, no. 8, pp. 2350–2359, 2015. 
[11] FARAH MARGARETHA and KRISHNA ADITYA, “Pengaruh Resiko Likuiditas Terhadap Profitabilitas Bank Konvensional di Indonesia,” 

Journal Accointing and Investment, vol. 14, no. 2, 2013. 
[12] P. Tirtanata and D. L. Yanti, “Pengaruh Ukuran Perusahaan, Perputaran Modal Kerja, dan Leverage Terhadap Profitabilitas pada 

Perusahaan Manufaktur Sektor Industri barang konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2017 -2019”. 

[13] P. Afriani, L. Novietta, and A. Habibie, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Leverage Dan Perputaran Total Aset Ter hadap 
Profitabilitas Dengan Ukuran Perusahaan Sebagai Variabel Moderating.” [Online]. Available: https://katadata.co.id,  

[14] Rahmaita and Nini, “PENGARUH PERPUTARAN MODAL KERJA, LIKUIDITAS DAN LEVERAGE TERHADAP PROFITABILITAS (STUDI 
KASUS PADA SUB SEKTOR MAKANAN DAN MINUMAN YANG TERDAFTAR DI BURSA EFEK INDONESIA PERIODE 2014 -2018) THE 

EFFECT OF ROTATING WORKING CAPITAL, LIQUIDITY AND LEVERAGE ON PROFITABILITY (CASE STUDY ON THE FOOD AND 
BEVERAGE SUB-SECTOR LISTED IN INDONESIA STOCK EXCHANGE FOR 2014-2018 PERIOD),” 2021. 

[15] D. A. Puspita and U. Hartono, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Ukuran Perusahaan, Leverage dan Likuiditas Terhadap 
Profitabilitas Perusahaan Animal Feed di BEI periode 2012-2015,” 2018. 

[16] F. Z. Mulfalichah and I. Nurhayati, “Pengaruh Likuiditas, Leverage, Aktivitas, Ukuran Perusahaan dan Sales Growth terhadap 
Profitabilitas,” 2022. 

[17] P. Perputaran Modal Kerja, L. dan Pertumbuhan Penjualan terhadap Profitabilitas, and V. Anindita, “The Effect of Working Capi tal 

Turnover, Liquidity and Sales Growth on Profitability.” 
[18] P. Putri Sya, dah Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Bima, and N. Huda Sekolah Tinggi Ilmu Ekonomi Bima, “PENGARUH PERTUMBUHAN 

PENJUALAN TERHADAP PROFITAILITAS PADA PT.GUDANG GARAM TBK,” 2020. 
[19] N. Lestianti, “Pengaruh Efisiensi Modal Kerja, Pertumbuhan Penjualan, Dan Ukuran Perusahaan Terhadap Profitabilitas Perusahaan 

(Studi Empiris Pada Perusahaan Manufaktur yang terdaftar di Bursa Efek Indonesia),” Universitas Negeri Yogyakarta, 2016. 
[20] E. F. Brigham and J. F. Houstoun, “Dasar-Dasar Manajemen Keuangan,” 2006. 
[21] P. Lisa and C. Jogi, “Analisa Faktor yang Mempengaruhi Likuiditas Para Industri Ritel yang Terdaftar di BEI Periode 2007 -2012,” 

2013. 
[22] S. Putriani, L. Novietta, and R. Nurmadi, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas terhadap Profitabilitas dengan 

Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi,” 2023. 
[23] Sugiyono, Metode Penelitian Kuantitatif, Kualitatif dan RND. Jakarta: Alfabeta, 2019. 

[24] S. S. Hasnah, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Leverage terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai  
Variabel Moderasi Pada Perusahaan Property dan Real Estate yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2016 -2020,” . 

[25] O. Alviolinda, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan dan Leverage sebagai Variabe l  
Moderasi Pada Perusahaan Manufaktur Sektor Barang Konsumsi yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia,” 2022.  

[26] A. Magdalena Marpaung, B. Sahala Marpaung, and D. Rahmawati, “Effect of Earning Per Share, Debt to Equity Ratio and Cash Rati o 
to the Dividend Payout Ratio,” JOURNAL OF ECONOMICS, FINANCE AND MANAGEMENT STUDIES, vol. 06, no. 08, Aug. 2023, doi: 
10.47191/jefms/v6-i8-11. 

[27] N. Muthohharoh, “Pengaruh Likuiditas, Multiplier Equity, Keputusan Investasi dan Kebijakan Dividen terhadap Profitabilitas de ngan 
Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderating (Studi Kasus pada Perusahaan Manufaktur yang Terdaftar di ISSI Periode 2016 -
2020),” Accounting and Finance Studies, vol. 1, no. 4, pp. 62–90, Oct. 2021, doi: 10.47153/afs14.2502021. 

[28] I. Riani, Kirmizi, and A. Nasir, “Pengaruh Leverage, Likuiditas, Perputaran Modal Kerja dan Perputaran Total Aset terhadap 

Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderating,” 2019. 
[29] A. Prabhasyahrani and K. Khuzaini, “Pengaruh Perputaran Modal Kerja, Likuiditas, Solvabilitas terhadap Profitabilitas dengan 

Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi,” 2022. 

[30] T. Alfindo, “Pengaruh Pertumbuhan terhadap Profitabilitas dengan Ukuran Perusahaan sebagai Variabel Moderasi pada 
Perusahaan Otomotif yang Terdaftar di Bursa Efek Indonesia Periode 2015-2019,” 2021. 

  
 


